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RESUMEN EJECUTIVO

En el quinto mes del afio, el comercio bonaerense experimentd por décimo séptimo
vez consecutivo una retraccion interanual, que ascendi6 al -14,9%. En este caso, el
descenso interanual fue del 12,2% y ya son 16 meses de retracciones consecutivas. La

actividad continda en descenso y acumula en lo que va del afio una merma del 11,6%.

En mayo, las ventas continuaron en su fase descendente. Mas precisamente, el 78%
de las unidades comerciales relevadas expresan una caida en sus niveles de venta.
Al mismo tiempo, evidencias en el 89% de los casos aumentos en sus costos que, en un
escenario de menor demanda, no pueden trasladar a precios sin mermar sus niveles de
venta. La persistencia de esta situacion estd generando el cierre inédito de locales
comerciales que no pueden sostener la crisis en la dimension y la extension en el tiempo

en la que se viene reproduciendo.

En marzo 2019, se registro una nueva merma en las ventas reales de supermercados en
todo el territorio bonaerense. En el conurbano, la caida fue del 17% mientras que en el
interior bonaerense la reducciéon fue del 14%. No se perciben sintomas de

recuperacion en ninguno de las dos regiones.
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4 Semaforo de actividad comercial
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Comercio Minorista provincia de Buenos Aires

Evolucion de las ventas minoristas. Buenos Aires
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En el quinto mes del afo, el comercio bonaerense experimento una retraccion interanual, que ascendio al
-14,9%. En este caso, el descenso interanual fue del 12,2% y ya son 16 meses de retracciones

consecutivas. La actividad continla en descenso y acumula en lo que va del afio una merma del
11,6%.
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Dinamicas de los diferentes rubros comerciales

Provincia de Buenos Aires. Ventas minoristas por rubro. En unidades
vendidas. Mayo 2019. (Var. i.a.)

Linea blanca y electrénico -18.9%
Calzado y marroquineria -18.6%
Construccion -18.1%

Bazar y jugueteria -17.8%

Textil -16.9%
Muebles -16.6% .
Promedio 14.9%
Medicamentos -13.0% :
Otros (atomotores, esparcimiento, otros) -12.7% :
Alimentos y bebidas -8.4% :
-22% -17% -12% -07% -02%

Se mantienen las contracciones en la totalidad de los rubros del comercio bonaerense en el mes de mayo de
2019. Las bajas mas pronunciadas fueron las registradas en los rubros de Linea Blanca y electronico, Calzado y
marroquineria, Construccién, Bazar y jugueteria, entre otros. Las decisiones del gobierno nacional por impulsar

la demanda no son efectivas si no se acompafia una inflacion menor a los salarios.
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Ventas supermercados provincia de Buenos Aires
Ventas supermercados provincia de Buenos Aires (var. i.a.)
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En marzo 2019, se evidencid una nueva baja en las ventas reales de supermercados en todo el territorio
bonaerense. En el conurbano, la caida fue del 17% mientras que en el interior bonaerense la

reduccion fue del 14%. No se perciben sintomas de recuperacion en ninguno de las dos regiones.
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Ventas de comercio por metro cuadrado provincia de Buenos Aires

Ventas por metro cuadrado. Provincia de Buenos Aires.
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En el mes de marzo, las ventas de comercio por metro cuadrado exhibieron una baja 2,8%,
acumulando en los primeros tres meses de 2019 una variacion negativa del 2%. La profundizacion
de la crisis se ve materializada a partir de ventas de menores montos, mas espaciadas y con la

utilizacion de medios de crédito.
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Ventas minoristas, costo y rentabilidad comercial bonaerense:

Mayo 2019 vs. Mayo 2018

Ventas minoristas

Aumento

4%
No varid
18%

Disminuyo
78%

Costos en locales comerciales

No varié
Disminuyo 8%
3%

Aumento
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Rentabilidad en locales comerciales

Aumento
%
No vario

25%

Disminuyo
73%

En mayo, las ventas continlan en su fase descendente. Mas
precisamente, el 78% de las unidades comerciales relevadas
expresan una caida en sus niveles de venta. Al mismo tiempo,
evidencias en el 89% de los casos aumentos en sus costos que, en un
escenario de menor demanda, no pueden trasladar a precios sin
mermar sus niveles de venta. La persistencia de esta situacion esta
generando el cierre inédito de locales comerciales que no pueden
sostener la crisis en la dimension y la extension en el tiempo en la que

se viene reproduciendo.
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Perspectivas

. La estabilidad del tipo de cambio sostenida en el dltimo mes, en el orden de los 46 pesos
por dolar, pareciera ser una sefal politica del gobierno nacional para contener los aumentos de

precios hasta después de las elecciones.

. A pesar de ello, la inflacion mayorista con niveles superiores al 4% mensual continla
presionando sobre el tipo de cambio y sobre los precios minoristas. Esta situacion explica por
gué los comercios contindan recibiendo la mercaderia con precios remarcados a pesar de

sostenerse la estabilidad (precaria) del dolar.

. La merma en el consumo continuara expresandose en los proximos meses. Toda la
produccion industrial esta en franco retroceso advirtiendo que los niveles de venta continuara en

tendencia a la baja.

. La dinamica de la deuda en concepto de intereses de Lelig va en aumento y las dificultades

para reducir las tasas de interés que motoricen el consumo son cada dia mas altas.
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Dinamica de la actividad comercial nacional
Ventas supermercados (var. i.a.)
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Acumulado 2019

En el tercer mes del ano, las ventas nacionales de supermercados tuvieron nuevamente otra baja interanual
(14,5%), acumulandose en el primer trimestre una disminucion del -12,5%. Los desequilibrios macroeconomicos
(cada vez mas importantes) destruyen cualquier expectativa de recuperacion economica y por lo tanto las

medidas particulares del gobierno nacional por despertar el consumo, tienen menor efectividad.



51 FEBA

kEB“ meg.u dE.CONOMlCA

Ejes tematicos

1 Comercio Minorista Provincial

2 Perspectivas del comercio bonaerense

3 Coyuntura sectorial nacional

4 Semaforo de actividad comercial



/&: FEBA

kEB’ FEDER"QSI’SE ECONOMICA

Semaforo de la actividad Comercial

. Ahora 12

. Ingreso de ddolares de la soja sumado al ultimo desembolso del FMI
ayudaron a contener transitoriamente la divisa.

. El crédito continuareduciéndose.
. Caida del consumo sostenido.
. Aumento del desempleo (menor demanda futura)




