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Resumen Ejecutivo

La industria nacional mostré6 en el mes de septiembre un crecimiento del 2,3%
respecto a igual mes de 2016, y acumula en los primeros nueve meses del afo un
crecimiento del 1,5%. En cuanto a la utilizacion de la capacidad instaladas, la misma

se ubico en 66% en igual periddo.

Por su parte, el Indicador Industrial de FEBA registé un crecimiento interanual de la
industria Bonaerense del 8% en el mes de agosto 2017 y acumula en los primeros

siete meses del afio un 1,7% de crecimiento.

El crecimiento global de la industria muestra algunos matices, las ramas de actividad
con predominio de PyMES aun acumulan caidas en lo que va del afio, como asi
también el impacto en los territorios bonaerenses con mayor presencia de tales
empresas. El 2018 se avizora como un afio con muchos interrogantes, los aumentos
de tarifa ya programados continuaran presionando sobre los costos, al tiempo que los

ajustes previsionales y la elevada inflacién reduciran aun mas la demanda interna.
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Desempeno de la industria a nivel nacional
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Por su parte la utilizacion de la capacidad instalada se 65%
ubicé en septiembre en 66%, estabilizandose dicho 6%
63%
indicador en torno a un tercio de ociosidad en la
industria, un guarismo significativamente elevado en
términos historicos
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La industrial nacional desaceleré en
el mes de septiembre el ritmo de
recuperacion que desde mayo del
corriente afio, aunque mostré una
variacion positiva del 2,3% interanual
(recalentamiento de precios, suba de
tasas, finalizacion del proceso de

acumulacion de stocks)
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La actividad industrial bonaerense
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Fuente: FEBA y Direccién Provincial de Estadistica.

El desempefio industrial bonaerense relevado a través del El Indicador Industrial de FEBA (IIFE) arrojo en el mes
de agosto de 2017 un incremento del 8%, acumulando en los primeros siete meses del afio un incremento del 1,7%

respecto de igual periodo de 2016. La baja base de comparacion del afio anterior sumado a una recuperacion de la

demanda local y brasilera son los motivos principales que justifican esta suba.



Dinamicas sectoriales dispares

VariacionBeptiembrel uclz

Ramafndustrial 2017®s.Beptiembrel Acumulado®017 Septiembrel
2016 2017
Industria@Global 4 2.3% 4 1.5% 66%
IndustrialTextil ¥ -0.3% &+ -109% 68%
Papel¥arton 4 5.8% & -1.3% 83%
Cauchoy@lésticos 1 3.0% 1 1.8% 57%
Alimentos®Bebidas {!r -4.7% {!r -0.8% 64%
Edicisn@Ampresion 4 16.2% 4 02% 63%
Refinacion@e®etrdleo ‘i} 5.4% {!r -0.2% 86%
Industria@el®abaco {!-' -10.8% {!r -4.2% 77%
Metalmecanica ‘i} 5.4% ‘i} 8.2% 55%
ProductosMineralesBho@netalicos {i“ 7.5% {i“ 4.0% 75%
Industrias@Metalicas®Basicas "i} 23.3% "i} 7.2% 81%
IndustriaButomotriz 4 101% 4 65% 57%
Sustancias@@roductos@uimicos {!r -7.2% {!r -1.5% 64%

Fuente: INDEC
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El andlisis sectorial del crecimiento de la

industria relativiza el crecimiento del

sector.

Las ramas de la industria que tienen
mayor presencia de PyMEs acumulan en
el afio caidas significativas. Es el caso
de la industria textil (-10,9%), papel y
carton (-1,3%), alimentos y bebidas (-
0,8%), sustancias y productos quimicos
(-1,5%).

Al mismo tiempo, hay ramas que muestran

niveles preocupantemente bajos de
utilizacion de la capacidad instalada como
el caso de la metalmecanica (55%),
caucho y plastico (57%) e industria
automotriz (57%), a pesar que este ultimo
viene creciendo a fuerza de créditos UVA

v de rectuneracion del mercado brasilero



El impacto en Buenos Aires: dinamicas regionales dispares

Area Municipios Rama@d Rama2 Rama3
; & ) . ) Refinacién@e®petroleol . X .
Capital Berisso,Brandsen,Tafiuelas,E la,AaPlata,®Pr ronydanicente ) P o Alimentostbebidas Quimicos
combustiblefuclear
Bolivar,iCarlosiasares,@GeneralRlvear,GeneralBelgrano,@GeneralPaz,Aas?
CentroMNorte Flores,Aobos,BanMigueliield\ MNavarro, lio,iRoqueiPérez,Baladillo,d Ali i) y ne: CuerofEnarroquineria
Tapalqué,y@25&e@ayo
Azul,Ayacucho,GeneraldlatMadrid,BenitoBuarez,Aaprida,Dlavarria,Rauchl . L. N R
CentroBur v Tandil P e Mineralestho@netalicos Alimentositebidas Metales@omunes
ConurbanoMorte GeneralBanMartin,MMorén,Bandsidro,&icenteépez, T res@eFebrero Quimicos Textiles Metales@omunes
Conurbano®este LaBMatanza,Merlo,§Moreno Productosie®abaco Alimentostebidas MetalesZomunes
" . Refinaciéon@e@petroleol . ;
ConurbanoBur Lomas@ieZamora,Muilmes,AanusyRvellaneda. . P £l Alimentos®tbebidas Metales@omunes
combustibleuclear
Este Castelli,@Lhascomus,Molores,@GeneralBuido,Beneraldavalle,Generald Alimentosyibebid Aut t Metal Lo
o . . imentosyebidas utomotores etalmecdnica
Madariaga,ezama,Magdalena,MMaipu,®Pila,TordilloyPuntalndio
Refinacién@eetroleol
Fluvial Baradero,@ampana,Ramallo,BanNicolas,BanPedroyZarate A ® &l Quimicos MetalesZomunes
combustibleBuclear
. GeneralRlvarado,GeneralPueyrreddn,MarThiquita,Aaosta,XillafGesell N . .
Maritimo v Pinamar 9 el Alimentosytbebidas Textiles Muebles®@olchones
CarlosiTejedor,Daireaux,Florentino@®meghino,BeneralPinto,Generalillegas,B
Noroeste Hipdlito¥rigoyen,Aincoln,Pehuajo,Pellegrini,Rivadavia,@renquedauquen,Tresk Ali ebid oy ne: Productos@e@netal
Lomas,BRlem,RAdolfoRIsina,Buamini,FBalliqueld
Alberti,Brrecifes,Bragado,Lapitan@armiento,Larmen@efreco,Lhacabuco,?
Norte Chivilcoy,@olén,@GeneralArenales,Generaliamonte,Bunin,Mercedes,? Ali ebid oy Maquinaria@@quipobhcp
Pergamino,®Rojas,Balto,Ban@ndrés@iedGiles,BanBAntonio@ e recodBuipacha
N Hurlingham,Atuzaingd,Aoséi.Paz,MalvinasBrgentinas,BanFernando,Bani L. N R
Periurbano®orte € & . X & Quimicos Metales@omunes Alimentos¥tebidas
Miguel §Tigre
GeneralllasfHeras,@GeneralRodriguez,Aujan,Escobar,Exaltacion@ledaruz,B L. N R N
Periurbano®este € ! . Quimicos Alimentosthebidas Textiles
Marcos®Pazd®Pilar
PeriurbanoBur AlmiranteBrown,Florencio®arela,Esteban®cheverria,Berazateguij®Ezeiza Metales@omunes AlimentosHtebidas Quimicos
BahiaMBlanca,@oronelRosales,LoronelBuarez,Patagones,Puan,Baavedra,@ : . N R L.
Sudoeste . o Mineralestho@netalicos Alimentosebidas Quimicos
Tornquist,§®illarino
Coronel@orrego,@oronel®ringles,MontefHermoso,@res@rroyos,Adolfod . i . -
Sureste olchones Productos@efinetal

GonzalesiThaves,Balcarce,Aoberia,NecochealyBanayetano

Fuente: INDEC y Direccion Provincial de Estadistica
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Los desempefos productivos
territoriales también reflejan limites
en la recuperacion de la industria.

En los nueve primeros meses del
2017, de

delimitadas en

afno las 16 areas
la provincia, 4
mostraron caidas en sus
principales ramas industriales, la
mayoria de ellas con predominio
de PyMES.

Las principales razones son:
1.Aumento de importaciones (récord
de déficit comercial)

2.La gran mayoria de las PyMES
concentran sus ventas en el mercado
interno.

3.Cuadros tarifarios y tasas altas

desincentivan produccion local.
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Monitor Sectorial — Automotriz y autopartes: Estructura

La rama industrial Automotriz y Autopartes:

*7% del PBI industrial argentino.

*8% de los trabajadores del sector industrial.

*39% del total de exportaciones industriales.

*El 60% de la producciéon se concentra en la provincia de Buenos Aires.

*El 75% de la produccién exportada tiene origen bonaerense.,
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Monitor Sectorial — Automotriz y autopartes: Cadena de valor

SECTOR@ANDUSTRIALE

BASICO

MATERIARPRIMA

INDUSTRIABAUTOPARTISTA

PARTESH@PIEZAS

SUBCONJUNTOSHEONJUNTOS

TERMINAL

TERMINALESEAUTOMOTRICES

COMERCIALIZACION

CONCESIONARIOS

>BAcero

>EBAluminio

>Petroquimicos

>/idrios,®extilesFEl
caucho

>[tros

>Producciénepartes

>A/alvulas

>Piston

>HGuardabarros

>HEtc.

>Ensamble@nanual®i
automatizado

>Misefio,@esarrolloFE
ensamblado@e@nddulosFX
sistemas

>IMotor,@aka,®jes,Rtc.

>Ensambles@eonjuntosHEa
subconjuntos

>Produccién@e@notores,
estampado,Bintura,@tc.

>EProduccion@le@utos

>Mistribucién,
financiacién,@entas@lel
repuestos,@tc.

EXPORTACIONES

>MReposicion

>Terminales

MERCADOMDER
REPOSICION

>Mistribucién

>tros
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Monitor Sectorial — Automotriz: Desempefo

EMIEGeneral®@ EMIEAutomotriz

(var.d.a.)
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A nivel provincial el sector automotriz
promedio en los primeros seis meses del
afio 2017 wun crecimiento del 14%

respecto a igual periodo de 2016

abr-17

El desempefio de la rama de automotriz ha
mostrado una gran volatilidad en lo que va del
afo. En lo que va del 2017 el sector acumula
un crecimiento de 6,5%, con picos de
crecimiento del 71% y caidas del 19%. En tanto
la UCI del sector alcanzo el 57%, mostrando un

alto nivel de ociosidad.

~ ~ ~ ~ ~
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Monitor Sectorial — Automotriz y autopartes: Produccion

-5.5%

Afo2016

ProducciénRlAutomotrizZ- Autopartest

(var.@.a.)

-8.3%

[0 Autopartes

Automitriz

4.8%

ene-ago2017

6%

La produccidon automotriz
arrojé en el afilo 2016 una
caida del 8,3%, arrastrando
la produccion de autopartes,
el cual tiene un significativo
componente de PyMES, que
registré6 una merma de 5,5%

en dicho afo.

Los primeros ocho meses del
2017 muestran un
crecimiento en ambos
segmentos, que aun no logra
recomponer las mermas del
2016.
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Monitor Sectorial — Automotriz y autopartes: Balanza comercial.

SaldoBComercialZAutomotrizlZ Autopartes?
(mileskdelmillones)

2
2.58
) 1.05 1.27 1.36 0.65
-2
6.9 -6.74 6.5
“ -8.85 796 -8.54
-6
-8
-10
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OAutopartes OAutomoviles

El sector automotriz y autopartes muestra un limitante estructural que conlleva recurrentes déficits de
balanza comercial por la escaza integracion de partes y piezas que tiene la industria a nivel local, agravado

por el excedente de stock existente en Brasil.



Ejes de la presentacion: Nuevo Informe Industrial

1

Desempefio industrial
* Nacional

* Provinciade Buenos Aires

Monitor sectorial: Automotriz y autopartes

Importaciones y costos industriales

Perspectivas para la industria

15 ADIBA |

ASOCIACION DE INDUSTRIALES |
de la Provincia de Buenos Aires

l pyme indsliol




1» ADIBA

ASOCIACION DE INDUSTRIALES
de la Provincia de Buenos Aires

é/o/nfﬂmx/xﬁ'ﬂ/
La competencia externarepresenta el actual problema de la
In d u Str la ImportacionesBporisosk
(var.@a.)
60%
42%
40% . 35% .
27% 29% 3% 30% 25% ) En el mes de septiembre de 2017
21% 20%23% 24%
20% o N 1% las importaciones aumentaron un
° 4%
0% . -
0% 27% en terminos interanuales.
-4% -2%)
0% e o La importacion de  bienes
. 27 asociados a la produccién, como
- o -36%
o bienes de capital o intermedios,
-60%
E £ 3 8 8 £ g 2 mostraron un incremento del 29%
= & E S S 2 2 &
= 7] “ c . ,
| 5 2 S £ y 21%, respectivamente en linea
s L = £ & g 2
o @ = o = = = . e .,
a g g c 8 8 ? con los indicios de recuperacion
g 2 g 3
a (%) . -
“ “ = de la industria.
>
Fuente: INDEC. sept-15 sept-16 ®sept-17

En contraste, los rubros de bienes importados de bienes finales vinculados a fugas del consumo interno hacia el
exterior también evidenciaron crecimientos. Tal es el caso de los vehiculos automotores (42%) o bienes de
consumo (25%). Las importaciones de combustibles también vuelven a ser importantes en la dinamica de las

importaciones al incrementarse un 31% en términos interanuales.
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Los costos de la industria contindan en aumento
El incremento de costos continda

Costoslndustriales siendo un obstaculo para la industria

dic2015=100
( ) bonaerense. En el mes de octubre de

160 18.9% . .
2017 los costos de la industria

150
140 estimados a través del indice de
130 Costos Industriales  de FEBA,

120 mostraron un incremento del 17,4%

110

100 respecto a igual mes del 2016.

90 . .
De esta forma, en los primeros diez

° & meses del afo los costos de la
industria acumulan un incremento del
Acumulado2017 ==|ndicefle@ostos@ndustrialesBde EBA 18,9% respecto de igual periodo del
Fuente: FEBA 2016.
En el mes de octubre de 2017 se evidencié un aumento de costos de la industria del 1,4% respecto del mes
anterior, lo que representa un significativo recorte de la dinamica de aumento observada hasta el momento. No
obstante, los aumentos en las tarifas de los servicios publicos (electricidad y gas) van a impactar nuevamente

en los costos industriales; y en los precios....
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Expectativas industriales para el ultimo trimestre de 2017
Nivel de ventas Personal
Conceptol Porcentajel Conceptor Porcentajel
Cree@ueBumentaradas¥entas@nI@itimoRrimestre2017 29% Cree@BueBumentara@IPersonal®n@I@itimoRrimestre®017 19%
Cree@ueRlisminuirdndas@entas@n@I@ItimoRrimestre2017 37% Cree@jueisminuirdn®I@ersonal®n@I@Itimorimestre?017 7%
Cree@juethoariardndas@entas@n@Idltimodrimestre@2017 35% Cree@juetho@ariaranIGersonal@nI@ItimoRrimestre2017 74%
TOTAL 100% TOTAL 100%
Utilizacion de la Capacidad Instalada Exportaciones
Conceptol Porcentajel Conceptol Porcentajel
CreeBjueBumentardda@CIRnRIEItimoRrimestre®2017 22% Cree@ueBumentardBus@xportacionesEniIiltimo&rimestre017 33%
Cree@ueRisminuirandafCIRnRI@ItimoRrimestre®017 10% CreeRjuellisminuiranBus@xportaciones@nI@Itimo@rimestre2017 18%
Cree@yueoWariardnfafl CI@nR@ImItimoRrimestre2017 68% Cree@juetho@ariaranBusExportaciones@nzI@Itimo&rimestre2017 49%
0,
TOTAL 100% ToTAL 100%
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Perspectivas

Si bien la actividad industrial a nivel nacional continla mostrando signos de
recuperacion, las ramas industriales con predominio de PyMEs aun muestran una

variacion acumulada negativa.

La industria de la provincia de Buenos Aires muestra una dinamica similar a la nacional,
caracterizada por un impacto heterogéneo en el territorio bonaerense. La mayoria de los
territorios con predominio de pequefias y medianas empresas muestran en sus

principales ramas industriales variaciones negativas en lo que va del aino.

La persistencia de estos limitantes que arroja el crecimiento promedio de la industria
dependera de los ajustes tarifarios que se den en los proximos meses y en la dinamica

de las importaciones.

Los fuertes desequilibrios macroecondémicos (déficit fiscal y comercial, atraso cambiario,
entre otros) que son financiados con endeudamiento externo estan forzando a medidas

gue traeran un fuerte ajuste de la actividad economica.
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Alimentosybebidas

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

R I I I S R BV IPU I
. \0 \\? ,bgo X Q,Q 0(; (\0 b\ ?5\ S\Q/ (Q'b ,‘b() ((\’b . \Q . \\) fo% (OQ/Q
EMI ISIME{Prov.Bs.;As.) —— UCldejeer.)

Fuente: INDEC y Direccion Provincial de Estadistica.

En provincia de Buenos Aires el sector productor de
alimentos y bebidas mostro en el mes de junio de 2017 (ultimo

dato disponible) un crecimiento interanual del 8%.

72%
70%
68%
66%
64%
62%
60%
58%
56%
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La rama productora de
alimentos y bebidas persiste en
su desempefo negativo, en el
mes de septiembre mostré una

caida interanual del 4,7%.

tanto la utilizaciobn de la

capacidad instalada de la rama se

ubicb en 64% durante el mes

septiembre de 2017, esto representa

casi dos puntos menos que en 2016.
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Fuente: INDEC y Direccion Provincial de Estadistica.

En la provincia de Buenos Aires la elaboracién de productos
de tabaco mostro en el mes de junio de 2017 (Ultimo dato

disponible) un incremento del 8%.
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90%
80%
70%
60%
50% del tabaco mostro en el mes de
40%

3094 Septiembre de 2017 un
20%
10%
0% del 10,8%.

La rama industrial de productos

significativa caida interanual

En tanto la utilizacion de la
capacidad instalada de la rama se
ubicé en el mes de septiembre de
2017 en 77% por segundo mes

consecutivo.
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Fuente: INDEC y Direccion Provicnial de Estadistica.

La produccion textil bonaerenese arrojo en el mes de
junio de 2017 (ultimo dato disponible) una caida

interanual del 12%.
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Los productos textiles
contintan siendo la rama de la
industria. mas rezagada. La
misma arrojé en el mes de
septiembre de 2017 una caida

interanual del 0,3%.

Por su parte, la utilizacion de la capacidad

instalada en la produccidn textil se ubicd en

el mes septiembre de 2017 en 68%.
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Fuente: INDEC y Direccion Provincial de Estadistica. La utilizacion de la capamdad

instalada en la rama se ubicd en el

. , . mes de septiembre de 2017 en 83%.
Por su parte, la produccion de papel y cartdén de la provincia

de Buenos Aires mostro en el mes de junio de 2017 (ultimo

dato disponible) un crecimiento interanual del 5%.
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La industria de la edicion e
impresion arrojo en el mes de
septiembre de 2017 un
significativo  crecimiento del
16,2% respecto de igual

periodo a del afio anterior.

La rama de edicién e impresién mostré recuperacion en los niveles de utilizacion de la

capacidad instalada ubicandose en 63% en el mes de septiembre de 2017.
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Fuente: INDEC y Direccion Provincial de Estadistica.

En tanto la refinacion de petroleo dentro de la provincia de
Buenos Aires arrojo en junio de 2017 (ultimo dato disponible)

un aumento del 1%.
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La refinacion de petroleo
practicamente mostroé un
incremento del 5,4% en el mes
de septiembre de 2017,
superando la media de Ila

industria.

utilizacion de la capacidad

instalada en la rama se ubicd en el

mes septiembre de 2017 en 86%.
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Fuente: INDEC y Direccion Provincial de Estadistica.
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La produccion de sustancias y
productos quimicos tuvo una
caida del 7,2% en el mes de
septiembre 2017 en términos

interanuales.

Por su parte, la utilizacion de la

capacidad instalada de la rama se

ubico en el mes septiembre de 2017
en 64%.

La produccion bonaerense de sustancias y productos quimicos mostro

en junio 2017 (dltimo dato disponible) un importante aumento interanual

del 19%.
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Fuente: INDEC y Direccién Provincial de Estadistica. ubicd en el mes septiembre de 2017

en 57%.

Por su parte la industria bonaerense del caucho y plastico mostré en junio

2017 (dultimo dato disponible) un significativo aumento interanual del 21%.
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Fuente: INDEC y Direccion Provincial de Estadistica.

La produccién de minerales no metélicos de la provincia
de Buenos Aires mostré6 en junio 2017 (dltimo dato

disponible) un importante crecimiento del 10%.
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La producciéon de minerales no
metalicos mostro en el mes de
septiembre de 2017 un
significativo crecimiento del
7,5% en términos interanuales,
reflejando el impacto de la obra

publica sobre la rama.

utilizacion de la capacidad

instalada de dicha rama de la industria

se ubicd en el mes septiembre de

2017 por encima de la media nacional,

en torno al 75%.
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Fuente: INDEC y Direccion Provincial de Estadistica.
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La rama de industria metalicas
bésicas crecié un 23,3% en el
mes de septiembre 2017 en
términos interanuales,
ampliamente por encima de la

media de la industria.

tanto, la utilizacion de la

capacidad instalada de la rama se

registro un nivel del 81% en el mes

septiembre de 2017.

La industria metalica basica de provincia de Buenos Aires arrojo en junio

2017 (ultimo dato disponible) un incremento del 12%.
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Fuente: INDEC y Direccion Provincial de Estadistica.

En cuanto a la produccion bonaerense de vehiculos, la
misma mostré en junio 2017 (dltimo dato disponible) un

importante incremento del 23%.
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La produccion de automotores
tuvo en el mes de septiembre de
2017 su quinto crecimiento
consecutivo al aumentar 10,1%

en términos interanuales.

En contraste, la utilizacion de la

capacidad instalada de la industria

automotriz continda siendo

significativamente baja en términos

historicos, alcanzado en septiembre
2017 el 57%.
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Fuente: INDEC y Direccion Provincial de Estadistica.
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La industria metalmecanica
arrojo en el mes de septiembre
de 2017 un incremento del 5,4%

en términos interanuales.

contraste, la utilizacion de la

capacidad instalada de la rama se

ubicb en 55% en el mes de

septiembre 2017.

En cuanto a la industria metalmecanica de provincia de Buenos Aires en

el mes de junio de 2017 (dltimo dato disponible) la misma registr6 un

crecimiento del 15% interanual.
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